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01 文章简介

【研究背景】：1980s以来，全球劳动收入占比显著下降

【研究对象】：企业部门内的劳动收入占比

【趋势验证】：绝大多数国家内部劳动力收入占比呈现下降趋势

【模型假定】：
（1）：连续的中间投入 （2）：生产技术差异导致相对价格变动 （3）：生产技术差异影响
家庭租金率
（4）：替代弹性不变 （5）：模型从稳态过渡到稳态 （6）：家庭折现因子、边
际产出、资本折旧率不变

【模型结论】：
影响全球劳动力占比的三个因素：资本增殖技术、资本的租金率、边际产出
以上三个因素决定了投资品的相对价格



01 趋势验证

采用SNA国民收入核算体系
Q：部门增加值=最终产出-中间投入

Taxproducts：扣除产品补贴后的税收

家庭部门：非法人企业、个人独资企业、服务于家庭的非营利性企业、非法人业主的实际
和估算租金收入

企业部分：金融公司、非金融公司

劳动力收入占比：



01 全球劳动力收入占比下降

左图：1975年以来公司和总体的劳动力收入占比趋势
右图：世界上最大的四个经济体的劳动力收入占比趋势



01 全球劳动力收入占比下降
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左图：全球最主要八个经济体的劳动力收入占比变化趋势
右图：美国51个地区的劳动力收入占比变化趋势



01 全球劳动力收入占比下降 可以排除国际贸易对劳动
收入份额下降的影响



01 全球劳动力收入占比下降

实线：PWT    短虚线：WDI   长虚线：KLEMS

PWT和WDI时间序列关联度：0.75

KLEMS和PWT时间序列关联度：0.60

KLEMS和WDI时间序列关联度：0.75

PWT：每个国家的PWT相对投资价格 美国的投资价格平减指数
———————————— *    ——————————
美国的PWT相对投资价格 个人消费支出平减指数

每个国家以国内价格衡量的相对投资价格

WDI：世界银行的世界发展指标
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The model

setting



02 模型设定

模型假定：两种最终产品：consumption, investment

中间投入品：Z

生产函数：CES生产函数

时间是离散并无限的：t=0,1,2 ……

模型中没有不确定性

最终消费品作为支付的唯一基本单位：最终消费品价格为1



02 最终消费品和投资品

投资品的相对价格

当生产成本最小时的F.O.C



02 中间投入品

中间投入品生产厂商的利润函数为：

资本的F.O.C：

劳动的F.O.C：

中间投入品Z的产出函数：

μt：加价



02 家庭

家庭所面临的问题为：

家庭的预算限制为：

此时资本的一阶条件为：

资本的跨时期流动：



02 均衡

此时各个不同种类的收入占比为：

劳动收入占比

资本收入占比

剩余利润



02 生产函数

CES生产函数：

当替代弹性等于1时：

此时对资本和劳动的两个一阶条件为：



02 劳动收入份额

当替代弹性为1时：

跨时期的变化率为：



02 资本和劳动力的替代弹性的估计

根据等式（18），我们可以得到等式（19）：



03
The elasticity 

of substitution



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

添加标题

添加标题

03 实证研究

由前文的等式，我们进行了稳健回归：



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

添加标题

添加标题

03 实证研究

将上述的结果可视化，我们得到了：



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

添加标题

添加标题

03 实证研究

回到这份表格，我们得到了如下结论：大约一半的劳动力份额全球下降是由投资品相
对价格下降引起的



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过对这个点击和
重新输入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

添加标题

添加标题

03 实证研究

由资本份额的等式

我们可以推导出加价趋势的等式

根据上述等式，我们回代到等式18，便得到了关于加价的一个等式：



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

根据上述分析，我们可以得出结论：劳动力份额的下降是由加价增长导致的，但是
由于我们的弹性估计保持不变，因此维持我们的原结论

添加标题

添加标题

03 实证研究



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

根据等式18，我们可以得到一个关于资本辅助型技术增长的等式23:

添加标题

添加标题

03 实证研究

随后，我们用等式24定义弹性估计的偏差：

根据等式19中我们设定的常数和残差项，我们定义资本辅助型技术进步的变化为：

我们得出结论，资本辅助型技术增长的任何向上偏差都很小，不太可能改变我们的结论。



添加标题

假定我们的劳动力分为两种：熟练工和非熟练工， 有三种方式可以联系起来熟练工，

非熟练工和股本

添加标题

添加标题

03 实证研究

通过这样一个等式，我们可以把这些变量联系起来

由此，我们可以得到



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

对上述等式进行回归：

添加标题

添加标题

03 实证研究

我们得出结论：即使有这些替代生产函数，并考虑到劳动力技能构成的变化，投
资品相对价格的下降仍然说明了劳动力份额下降的一半左右



04
Conclusion



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

根据上文的图片，我们可以发现投资品相对价格下降了约25%。

通过跨国变异，我们估计资本与劳动力的替代弹性为1.25

利用我们上述的弹性估计值，同时将全球劳动力份额设置为样本的平均水平，我
们可以发现对投资品相对价格25%的负面冲击导致了一半的全球劳动力份额下降。

在本节中，我们求解模型的一般均衡，以发现这种下降对于宏观经济的影响

添加标题

04 劳动力份额的下降



点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改，顶部
“开始”面板中可以
对字体、字号、颜色、
行距等进行修改。

添加标题

点击此处添加文本信
息。标题数字等都可
以通过点击和重新输
入进行更改。

标题数字等都可以通
过点击和重新输入进
行更改。

假定两个完全相同经济体，一个符合CES生产函数，一个符合CD生产函数，然后假定两者同时经
历25%的投资品相对价格的负面冲击，并对这种冲击所导致的劳动力份额下降进行分析：

添加标题

添加标题

04 劳动力份额的下降



作者在本文中记录了过去35年来全球劳动力份额的下降，
解释了下降的原因，并评估了由此产生的宏观经济影响。

作者首先说明，在绝大多数国家和工业中，劳动力积累的
收入份额已经下降。在投资品相对价格下降幅度较大的国家或行
业，劳动力份额下降幅度较大。接下来，作者使用这个横截面变
量来估计生产函数的形状，并得出结论，投资品相对价格的下降
解释了大约一半的全球劳动力份额下降。最后作者探讨了该结果
对宏观经济和福利的影响。

04 结论



04 结论与对比分析

本文与 MACRO DATA AND MACRO TECHNOLOGY  对比的结果

本组文章：

1. 首先聚焦于企业内部的劳动力收
入占比

2. 聚焦于行业内部的劳动力收入占
比下降和相对弹性

3. 实证研究结论：投资品的相对价
格下降对于全球劳动力收入下降
的解释程度约为50%

第10组的文章：

1. 同样聚焦于企业内部的劳动力收入
占比

2. 在模型中引入投资品和消费品在行
业间的替代弹性

3. 实证研究结论：行业内部的替代弹
性的变化对labor share 的影响占
比约为2/3, 解释程度约为80%。
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